20 de junho de 2023
098/2023-PRE

OFICIO CIRCULAR

Participantes do Listado B3

Ref.. Aprimoramento do Programa de Formador Contratado

A B3 informa a inclusdao dos BDRs de ETF e formaliza o BDR de Acao no rol de
ativos elegiveis ao programa de formador de mercado contratado padrao,
mantendo todos os demais aspectos do programa, modelo padrao e especialista,

inalterados.
1. Visao Geral
1.1. Programas de Formador de Mercado Contratado

O formador de mercado podera ser contratado: (i) pelo emissor do ativo, bem
como por sociedade controladora, controlada ou coligada; ou (ii) por quaisquer
detentores de ativos ou derivativos objeto da atuacao do formador de mercado.
O contratante tera a possibilidade de escolher entre dois modelos de programa

de formador de mercado, conforme a seguir.

a) Modelo padrao: modelo atual de contratacao, elegivel para agdes, units, ETFs,
fundos e BDR de Acbes (Patrocinados e Nao Patrocinados) e BDRs de ETF (todas

as classes), no qual as regras e obrigacdes do formador de mercado permanecem

inalteradas.
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b) Modelo especialista: elegivel apenas para agdes e units, o qual visa
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padronizacdo e garantia de um nivel minimo de qualidade dos servicos
qualitativos prestado pelos formadores de mercado aos contratantes do

programa.
Esse modelo contempla dois papéis de atuagao:

e obrigacdes qualitativas (detalhadas no item 1.3.1.), as quais deverdao ser

desempenhadas pela figura do formador de mercado especialista, sendo tal
responsabilidade intransferivel; e

e obrigacdes em tela (detalhadas no item 1.4.1.), as quais poderdao ser

desempenhadas pelo proprio formador de mercado especialista, ou
transferida para outra instituicdo, a qual serda denominada formador de

mercado subcontratado.
1.2. Formador de mercado (padrao)

O formador de mercado contratado (padrao) possui a responsabilidade de
manter ofertas de compra e venda de forma regular e continua durante a
negociacdo, fomentando a liquidez dos ativos. Além de suas obrigagdes em tela,
as demais regras e responsabilidades permanecem inalteradas, seguindo o

especificado no Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacdo da B3

(MPO de Negociacao), disponivel em www.b3.com.br, Regula¢do, Negociagao.
1.2.1. Obrigacoes em tela

Conforme detalhado no MPO de Negociacao, o formador de mercado padrao
devera observar os seguintes parametros em tela para o exercicio de suas

atividades:
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e lote minimo de referéncia: lote composto por multiplos do lote-padrao,
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sendo que cada oferta, de compra ou de venda, devera respeitar o lote
minimo definido;

e spread maximo de atuacdo: correspondente ao intervalo maximo,
definido em valor percentual, absoluto ou de volatilidade, entre o prego
da oferta de compra e da oferta de venda do ativo;

e permanéncia minima: correspondente ao periodo minimo em que o
formador de mercado com obrigacdes em tela deverd atuar durante a

sessao de negociacao para o cumprimento dos parametros.

1.3. Formador de mercado especialista (especialista)

O formador de mercado especialista, diferentemente do formador de mercado
padrao, possui obrigagdes qualitativas e, em relacdo as obrigacdes em tela, tem
a possibilidade de subcontratar uma instituicdo para exercé-las (formador de

mercado subcontratado, descrito no item 1.4).

Optando ou nao pela subcontratagdo, o responsavel legal pelas atribui¢cdes do
programa de formador, perante o contratante e a B3, serd sempre o formador de

mercado especialista.

Caso o formador de mercado especialista opte por realizar ambos os papéis, este
deve indicar outro CNPJ da mesma instituicdo de modo que tenha CNPJ diferente

para cada uma das obrigacdes (obrigacdes qualitativas e obrigacdes de tela).

Além das responsabilidades definidas no MPO de Negociacdo, a
responsabilidade do especialista é gerar valor agregado ao contratante por meio
de servicos qualitativos, tais como relatorios recorrentes para suporte e
acompanhamento da evolucado da negociagao dos ativos e apoio educacional por

meio de treinamentos sobre a dinamica de negociacao.
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1.3.1. Obriga¢oes qualitativas
e Relatorios diarios para o contratante: envio diario de relatério ao
contratante, contendo, no minimo, as informacgdes a serem previstas e divulgadas

pela B3.

Sempre que o ativo encerrar o dia com uma oscilagdo expressiva, ou que o
especialista julgar necessario, este deve complementar o relatério diario com

explicagdes que justifiquem o referido cenario.

A contratacao do especialista ndo isenta a administracao do emissor do ativo da
observancia de suas responsabilidades perante a Comisséo de Valores
Mobiliarios (CVM), incluindo — mas nao se limitando a — as obrigacGes referentes

a Resolucdao CVM 44, de 23/08/2021.

Relatérios mensal para o contratante: além do relatério diario, no ultimo dia de

negociacdao do més, devera ser enviado adicionalmente um relatério mensal,

consolidando as mesmas visdes do relatério didrio, porém, em bases mensais.

e Relatorios para a B3: encaminhar a B3, até o 5° dia Util do més subsequente,
os relatdrios didrios e mensal enviados ao contratante no més anterior, bem como
um relatorio gerencial que comprove a data de envio de cada relatorio ao
contratante.

e Programa educacional: realizacdo de treinamentos com carga horaria anual
minima de 6 horas, presenciais ou virtuais, podendo ser realizados em um Unico
dia ou de forma fracionada ao longo do ano, com um Unico contratante ou de
forma conjunta com diversas instituicdes contratantes. O treinamento devera
conter, no minimo, exposicdes sobre temas relacionados (i) a dinamica de
negociagdo do mercado; (ii) aos perfis de investidor na negociagao; e (iii) aos

impactos e importancia da atuagao do formador nos ativos.
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O especialista devera encaminhar a B3 resumo dos temas abordados,
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participantes, data e duracdao do evento como forma de comprovagao em até 10

dias Uteis apos a realizacdo do treinamento.

e Avaliacdo de efetividade e parametros de atuacao: o especialista sera
responsavel por avaliar periodicamente os parametros de atuacdo (spread e
quantidade), bem como garantir a efetividade do subcontratado na negociagdo

do ativo, assegurando maior liquidez ao mercado.

Para tal avaliacdo, conforme prazos estabelecidos e divulgados pela B3, o
especialista devera comprovar a efetividade de atuagdo do subcontratado. Entre
os indicadores que podem ser considerados para comprovar a efetividade,

incluindo, porém nao se limitando aos relacionados abaixo:

« ADTV do ativo (Average Daily Trading Volume);

ADTV de ofertas do tipo maker do subcontratado;

market share e volume de negocia¢do do subcontratado;

alteracOes de volatilidade;

« spread e profundidade do livro, entre outros.

Para a revisao de parametros, ou seja, das obrigagdes em tela de quantidade
minima e spread maximo do subcontratado, o formador de mercado especialista
devera justificar a manutencao ou alteracdo de tais parametros junto a B3
baseada em indicadores, ndo se limitando aos citados anteriormente. A B3
podera, a seu exclusivo critério, aceitar ou nao a justificativa, podendo ocasionar

a alteracao de parametros de atuacao do programa.
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Caso o formador de mercado especialista opte por exercer as obrigagdes em tela,
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devera garantir a realizacao da avaliagdo periodica e de sua efetividade na tela

seguindo os mesmos critérios e procedimentos descritos acima.

1.4. Formador de mercado subcontratado (subcontratado)

Considerando que o especialista podera optar por exercer ou ndo as obrigagoes
em tela, para cada ativo, este tera a possibilidade de subcontratar 1 (uma)
instituicdo para cumprir essas obrigagdes. Lembrando que, caso o formador de
mercado especialista opte por realizar ambos os papéis, este deve indicar outro
CNPJ da mesma instituicdo de modo que tenha CNPJ diferente para cada uma

das obrigacdes (obriga¢des qualitativas e obrigacdes de tela).

O subcontratado possui as mesmas responsabilidades atribuidas ao formador de
mercado padrao (descritas no item 1.2) de manter ofertas de compra e venda de
forma regular e continua durante a sessao de negociagdo, fomentando a liquidez

dos ativos.
1.4.1. Obrigacoes em tela

As obrigacbes de spread maximo, lote minimo em tela e permanéncia minima,
segue a mesma estrutura estipuladas ao formador de mercado padrdo, porém
devendo respeitar, no minimo, os mesmos parametros atribuidos no programa

de formador de mercado autébnomo.

Ressalta-se a vedacao de qualquer natureza de remuneragao do subcontratado

ao especialista.
2. Credenciamento do formador de mercado

Para todos os perfis de formadores de mercado tratados neste Oficio Circular

(padrao, especialista, subcontratado), a instituicdo devera ser aprovada como
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formador de mercado na B3, conforme processo descrito no MPO de Negociacao

098/2023-PRE

e no Guia de Procedimentos para o Credenciamento de Formadores de Mercado,

disponivel em www.b3.com.br, Produtos e Servigos, Formador de Mercado, Como

funciona, Credenciamento.

O credenciamento e inicio de atuacdo do formador de mercado especialista e
subcontratado precisa obrigatoriamente ocorrer em conjunto, observando ainda

os procedimentos descritos abaixo.

O formador de mercado padrao que estiver credenciado para determinado ativo
e que optar por migrar para o modelo de formador de mercado especialista, deve
submeter a B3 o termo de subcontratacdo do item 2.1.1, mantendo-se inalterado
o contrato firmado com o contratante. Apenas nas situacdes em que ocorra a
piora das obrigagbes, tais como aumento dos spreads ou diminuicao das
quantidades obrigatorias em tela, este devera adicionalmente apresentar um

aditamento do contrato de prestacao de servicos.
2.1.1. Termo de subcontratacao de servicos de formador de mercado

O formador de mercado especialista que optar por subcontratar outra instituicao
para realizar as obrigacdes em tela, devera submeter a B3 o Termo de

Subcontratacdo conforme modelo disponivel em www.b3.com.br, Produtos e

Servicos, Negociacao, Formador de mercado, Como funciona, Contratos.
3. Descredenciamento do formador de mercado

As regras e os critérios para descredenciamento do formador de mercado
elencados no MPO de Negociagdo permanecem inalteradas e aplicaveis a todos

os perfis de formadores de mercado tratados neste Oficio Circular.
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Porém, caso o subcontratado solicite o descredenciamento no ativo, o formador
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de mercado especialista sera responsavel pela substituicdo, conforme item 4.
4. Substituicao do formador de mercado

Os procedimentos e prazos para substituicao do formador de mercado elencados
no MPO de Negociacao permanecem inalterados e aplicaveis a todos os perfis

de formadores de mercado tratados neste Oficio Circular.

No caso da substituicdo do subcontratado, o especialista € o responsavel por
garantir a ininterrupcao do programa, de forma que o substituto inicie suas
atividades no dia util seguinte a data de término do subcontratado substituido,
respeitando o aviso prévio de 5 (cinco) dias Uteis. Na hipdtese da inexisténcia de
outra instituicdo para substituir o subcontratado, a fim de cumprir com as
obrigacbes em tela, o formador de mercado especialista estara sujeito ao
descredenciamento ou podera optar por migrar para o modelo de formador de

mercado contratado padrao, objetivando o cumprimento das obrigagdes.
Este Oficio Circular revoga o Oficio Circular 105/2021-PRE de 31/08/2021.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Geréncia de Produtos de
Equities, pelo telefone (11) 2565-7457 ou pelo e-mail

formadordemercadob3@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain José Ribeiro de Andrade

Presidente Vice-Presidente de Produtos e Clientes
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